
ETRS-المصرية لخدمات النقل



عن بالشركة 

النقل الصناعة/ القطاع 

بيانات السهم

ETRSكود السهم

6.90سعر السهم

156.063عدد الاسهم

156.063رأس المال

1,076.83رأس المال السوقي

%74.65التداول الحر اخر اخبار الشركة 

"نوسكو"أسهممن%99.99شراءتنفيذتعلنايجيترانس▪
وأعاليالنقللخدماتالوطنيةالشركةأسهممنسهممليون 2.99عددشراءعمليةبتنفيذقامتالماليةالأوراقلتداول بلتون شركة
.%99.9نسبةتمثلوالتينوسكو-البحار
النقللخدماتةالوطنيالشركةمساهميللبائعينايجيترانس-والتجارةالنقللخدماتالمصريةبشركةأسهمإصدارفيالسيرجارى 
.بالشركةلهمالمباعةالأسهممقابلوذلكنوسكو-البحاروأعالي

نهيكل المساهمي

نبذة عن الشركة 

عامفيتتأسس.مصرفيوالنقلاللوجستيةالخدماتمجالفيالرائدةالشركاتمنواحدةهيإيجيترانسشركة
والخدماتزين،والتخوالبحري،البري النقلمجالاتفيمتكاملةحلول تقديمعلىالأساسيةأنشطتهاوتركز،1998

.المركباتوخدماتللوقودالتجزئةوتجارةالجمركية،

, %25.3, بنك الاستثمار القومي

%69.97, أخرون, %4.8, عبير وائل صديق لهيطة
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EGX 30 Close ETRS Close

 تصدرايجيترانس▪
 
الدوليةنافذمعتحالفهابشأنتوضيحا

 (ايجيترانس)النقللخدماتالمصريةشركةأصدرت
 
بعقدوليةالدنافذمعتحالفهاعنالصحفإحدىفينشرمابشأنتوضيحا

وقعاض ي،المفبرايروفي.الشأنهذابخصوصتصريحاتبأيبالإدلاءتقململهيطةعبيرأن.جنيهمليون 250بتكلفةسنة25شراكة
االدوليةنافذوشركة،(ايجيترانس)والتجارةالنقللخدماتالمصريةالشركةتحالف لقناةالاقتصاديةللمنطقةالعامةالهيئةمععقد 

.مربعمترألف114مساحةعلىبورسعيدغربميناءوإلىمنالبري النقلشاحناتلتوجيهساحةلتطويرالسويس
من%70تخصيصمعجنيه،مليون 60برأسمالمصرنافذباسمجديدةشركةتأسيسخلالمنذلكإنحينهاايجيترانسوقالت
.ايجيترانسلشركة%30والدوليةنافذلشركةالأسهم



2025النصف الأول من –قائمة الدخل –التعليق علي نتائج الأعمال 

2025الأول النصفاعمالنتائج

التغير السنوي 2Q20252Q2024التغير السنوي 1H20251H2024بالمليون جنيه نتائج الأعمال 

%305.80198.1154%588.06384.5553المبيعات 

%137.9982-251.47-%246.66104-502.02-تكلفة المبيعات 

%10-54.3260.13%38-86.04137.89مجمل الربح 

نقطة مئوية12.6-%30%18نقطة مئوية21.2-%36%15هامش مجمل الربح 

%56-13.6230.70%89-16.94155.24صافي الأرباح  

نقطة مئوية11.0-%15%4نقطة مئوية37.5-%40%3هامش صافي الأرباح 

 2025الأول النصفالأعمالنتائجتحليل
 
:2024الثانيوالربع2025الثانيالربعو2024الأول بالنصفمقارنة

:(الإيرادات)المبيعاتفيقوي نمو.1
صفالنفيسنوي أساسعلىالمبيعاتفينمو53%+

588.06إلىجنيهمليون 384.55من ،1H))الأول 
.جنيهمليون 

أساسعلى2Qالثانيالربعفيالمبيعاتفينمو54%+
،إيجابيمؤشرهذا.سنوي 

 
الشركةأنويظهرجدا

ماتالخدمنالمزيدوبيعأعمالهاحجمزيادةفيتنجح
.(لوجستياتوقود،نقل،)

:الهوامشفيحادوتراجعالتكاليففيأزمة.2
بنسبةلفةالتكقفزت:المبيعاتتكلفةفيهائلارتفاع
.الثانيالربعفي%82والأول النصففي104%
كانالتكاليفنمو.للمشكلةالجذري السببهوهذا
حالربهوامشأكلمماالإيرادات،نموضعفمنأكثر
 
 
21-)الأول النصففي%15إلى%36منتراجع.تماما
الثانيالربعفي%18إلى%30منتراجع.(مئويةنقطة

 تربحالشركة.(مئويةنقطة12-)
 
كلمنربكثيأقلقدرا

.الماض يبالعاممقارنةمبيعاتجنيه

:الربحصافيفيانهيار.3
فالنصفيالربحصافيفي%89بنسبةصادمتراجع
جنيهمليون 16.94إلىجنيهمليون 155.24منالأول،
.الثانيالربعفي%56بنسبةتراجع.فقط
نقطة37-)الأول النصففي%3إلى%40منتراجع
11-)الثانيالربعفي%4إلى%15منتراجع.(مئوية
.(مئويةنقطة



المبيعاتتفاصيل

2025النصف الأول من –قائمة الدخل –التعليق علي نتائج الأعمال 

%التغير 1H20251H2024تفاصيل المبيعات 

%57-1.593.70اعمال وكالة والشحن والتفربغ 

%351.80120.34192ايرادات اللوجيستيك

%149.01117.3827نقل بري 

%60-10.3925.87خدمات إضافية 

%57-17.3740.28ايرادات المنطقة الحرة 

%28.6514.15102ايرادات متنوعة 

%21.6314.8146تنظيف حاويات 

7.61479771.3032-89%

%588.0591407.833644اجمالي المبيعات 

1H20251H2024%نسبة المساهمة من المبيعات  

%1%0اعمال وكالة والشحن والتفربغ 

%30%60ايرادات اللوجيستيك

%29%25نقل بري 

%6%2خدمات إضافية 

%10%3ايرادات المنطقة الحرة 

%3%5ايرادات متنوعة 

%4%4تنظيف حاويات 

%17%1التخزين للغير

:ايرادات نقل بري نسبة من المبيعات
26 %

:ايرادات لوجيستيك نسبة من المبيعات
61 %
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2025من النصف الأول –المركز المالي –التعليق علي نتائج الأعمال 

1H20251H2024 التغير السنوي

%35-214.13327.63النقدية 

1H20251H2024

%660.33647.832حقوق الملكية

1H20251H2024

%79.4068.1616القروض

2025الأول النصفاعمالنتائج

:النقدية▪
هذا.جنيهمليون 214.13إلىجنيهمليون 327.63منحكمهافيوماالنقديةانخفضت
مليون 155من)الربحصافيفيالهائلللتراجعمباشرانعكاسهوالنقديةفيالكبيرالانخفاض

دفقاتتإلىقويةتشغيليةنقديةتدفقاتتحقيقمنتحولتالشركة.(جنيهمليون 17إلى
 ضعيفة

 
انحيث.تشغيليةالواحتياجاتهاالاستثماريةأنشطتهالتغطيةالأرجحعلىتكفيلاجدا

السيولةتوى مسعلىللحفاظكافيةتعدلمالأساسيةعملياتهامنللشركةتدخلالتيالأموال
.النقدياحتياطيهامنجزءلاستخداماضطرهامماالسابق،

2025الأول النصفاعمالنتائج

ة النقدي

23%

حقوق الملكية

69%

القروض

8%

:القروض▪
مليون 79.40إلىجنيهمليون 68.16منالقروضارتفعت(%16)+بنسبةالمديونيةفيارتفاع
الخارجيويلللتملجأتالشركةأنإلىيشيرالنقدية،انخفاضجانبإلىالقروض،ارتفاع.جنيه

تياجاتهالاحالشركةلتمويلوذلكالتشغيليةالأنشطةمنالنقديالتدفقنقصلتعويض
القروض،وائدفشكلفيالمستقبليةالشركةأعباءمنيزيدهذا.(جديدةاستثمارات)الرأسمالية

 ستؤثروالتي
 
.التشغيليةكفاءةالتحسينيتملمإذاالقادمةالفتراتفيالربحصافيعلىسلبا

:الملكيةحقوق .3▪
مليون 660.33إلىجنيهمليون 647.83منالملكيةحقوق زادتحيث(%2)+ضعيفنمو

 الضعيفالنموهذا.جنيه
 
وهو،(جنيهمليون 16.94)الضئيلالفترةربحلصافينتيجةهوجدا

 الشركةأداءكانلو.الملكيةحقوق لنموالأساس يالمصدر
 
منلكاني،الماض العامفيكماقويا

هذا.(2024فيجنيهمليون 155)الربحصافيمنقريببمقدارالملكيةحقوق ترتفعأنالمفترض
.ساهمينللمبالنسبةللشركةالماليةالقيمةنمومنيبطئالربحيةتراجعأنكيفيوضح



النقل والشحنقطاعمقارنة مضاعف الربحية لشركات  

مضاعف الربحية 

7.04مضاعف ربحية السوق 

7.74مضاعف ربحية القطاع 

نالنقل والشحمضاعف ربحية شركات قطاع 

مضاعف الربحية الشركة 

5.23ايجيترانس

9.63الإسكندرية لتداول الحاويات 

8.37القناة للتوكيلات الملاحية 

البورصة المصرية:المصدر

:Undervaluedإيجيترانس▪

 يعني5.23البالغ P/Eالربحيةمضاعف
 
نالمستثمريأننظريا

أرباحمنواحدجنيهكلمقابلجنيه5.23لدفعمستعدون 

منأقل(5.23)إيجيترانسمضاعف:بالسوق مقارنة.الشركة

السوق أنإلىيشيرهذا.(7.04)الإجماليالسوق مضاعف

يفالشركاتتقييممتوسطمنأقلبسعرالشركةيقيم

إيجيترانسمضاعف:بالقطاعمقارنة.المصريةالبورصة

أنيعنيهذا.(7.74)قطاعهامتوسطمنبكثيرأقل(5.23)

أكثرأنهاعلىللشركةينظرونأوأقلأداء  يتوقعون المستثمرين

جستيةاللوالخدمات)المجالنفسفيبنظيراتهامقارنةخطورة

.(والنقل



إعدادتملقد.فيهالمذكورةالماليةالأوراقبيعأوشراءعرضيعتبرلاكمابيع،أوبشراءتوصيةالتقريربهذايُقصدلا.للجمهور المتاحةالمعلوماتإلىالتقريرهذايستند
قانونيةمسؤوليةأيةمييربريشركةتتحمللا.نشرهاوقتفيفيهاموثوق أنهايعتقدمصادرمنبريمييرشركةأبحاثإدارةقبلمنالتقريرهذافيالواردةوالآراءالمعلومات

يحتوي .مسبقارإشعدون التقريرهذافيالواردةالآراءتغييربريمييرلـشركةيحق.محتوياتهأوالمنشور هذااستخدامعنالناتجةالأضرارأوالخسائرعنمسؤوليةأو
المتلقيهوالبحثيالتقريرهذالالمتلقيأوالقارئ يكنلمإذاالمقصودين،المستقبلينإلىفقطنقلهايُقصدمعلوماتعلى(الملاحقجميعذلكفيبما)البحثيالتقريرهذا

.التقريرلهذابهالمصرحغيرالاستخدامإن.الأشكالمنشكلبأيجزءبأيالاحتفاظدون البحثيالتقريرهذامسحويجبالفور،علىبريمييرإخطاريرجىالمقصود،
امحظور المقصودالمتلقيبخلافشخصأيقبلمنإنتاجهإعادةأوتوزيعهأونشرهأوالبحثي (الشركاتأو)ةالشركيغطون الذينالأبحاثمحللو/محلليؤكد.تمام 

.بدقةعنهاالتعبيرتمالماليةوأوراقهم(الشركاتأو)الشركةحول نظرهموجهاتأنالتقريرهذافيالمذكورة

الاتصالمسؤولي

research@premiere-securities.com:الكترونيبريد37627581 (202+):تليفون البحوث

etrade@premiere-securities.com:الكترونيبريد33330700(202)+:تليفون العملاءخدمة

المسؤوليةاخلاء
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