
RAYA–راية القابضة للاستثمارات المالية



عن بالشركة 

رفية الخدمات المالية غير المصالصناعة/ القطاع 

بيانات السهم
RAYAكود السهم

3.07سعر السهم

4,281.298عدد الاسهم

1,070.324رأس المال

13,143.58رأس المال السوقي

%21.70التداول الحر

نهيكل المساهمي

:التاليةالمجالاتفيالشركاتمنواسعةمجموعةوتدير"راية"تمتلك▪
.المجموعةمنهانطلقتالذيالأساس يالقطاعوهو:والاتصالاتالتكنولوجيا▪
 تقدم:والاتصالاتالمعلوماتلتكنولوجيارايه▪

ً
الأمن،ظمةوأنالتحتية،البنيةفيمتكاملةحلولا

.البياناتومراكزوالاتصالات،
.صرمفيالرقميةالماليةوالخدماتالماليوالشمول الإلكترونيالدفعمجالفيرائدة :فاينانسإي▪
.Fintechالماليةالتكنولوجيامجالفيالأخرى واستثماراتها e-financeشركةخلالمن:الماليةالخدمات▪
.الخدماتمنمتنوعةمجموعةتشمل:الخدمات▪
."جاسترو"و"ويستباستا"مثلتجاريةعلاماتخلالمن:الغذائيةالخدمات▪
.والتوزيعالتخزينفيمتخصصةشركاتخلالمن:والتوزيعاللوجستيةالخدمات▪
.العملاءوالخدمةالاتصالاتمراكزخدماتتقديم:والاتصالاتالتفاعليالتسويق▪
:مجالفيمصانعالمجموعةتدير:التصنيع▪

.والغذائيةيةالصناعللاستخداماتالبلاستيكيةالموادإنتاج:والتغليفالبلاستيك1.

.وسريعةمبتكرةبناءحلول تقديم MBS:الحديثةالبناءأنظمة2.

:التابعةوالشركاتالقطاعات

البورصةفيالمدرجةالقابضةوالشركاتالاستثماريةالمجموعاتوأبرز أكبرمنواحدةهيالقابضةرايةشركة
.حيويةقطاعاتعدةفيقوي وتواجدمتنوعةعملاءقاعدةذاتالمصرية،

,  شركة الفرعونية للاستثمار العقارى 

26.6%  ,

, مدحت محمد إبراهيم خليل

17.1%  ,

نايف بن عبد الله بن سليمان 

…أشرف محمود عبده خير %12,, الراجحي

, ةتراينجل العالمية للطاقة المحدود

6.5%

,منى محمود عبده خير الدين

6.1%

%20.88, أخرون
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محفظة المشروعات المتنوعة 

التجارة والتوزيع

لتكنولوجيا المعلومات 

ةالخدمات المالية غير المصرفيالتصنيع

الخدمات اللوجستية الضيافة

راية للتجارة •
راية للسيارات•
تهلاكراية للسلع الاستهلاكية سريعة الاس•

RITراية لتكنولوجيا المعلومات •
RCXوراية لتجربة العملاء •

أسطول •راية للمباني الذكيةمطاعم•

أمان التكنولوجيا •
راية للكهرباء •
راية للأغذية •



2025الربع الثاني من -قائمة الدخل –التعليق علي نتائج الأعمال 

2025الثانيالربعاعمالنتائج

التغير السنوي 2Q20252Q2024التغير السنوي 1H20251H2024(بالمليون جنيه)نتائج الأعمال 
%14,896.029,674.6654%27,777.6820,088.3638المبيعات 

%7,497.8154-11,579.66-%15,749.3338-21,773.46-تكلفة المبيعات 

%3,316.362,176.8552%6,004.224,339.0438مجمل الربح 

نقطة مئوية0.2-%23%22نقطة مئوية0.0%22%22هامش مجمل الربح 

%521.82323.4861%892.04654.4336صافي الأرباح  

نقطة مئوية0.2%3%4نقطة مئوية0.0%3%3هامش صافي الأرباح 

 2025الثانيللربعالأعمالنتائجتحليل
 
:2024الأول النصفمقارنة2025الأول النصفو2024الثانيبالربعمقارنة

:المبيعاتفيقوي نمو
النصففيسنوي أساسعلى%38بنسبةالإيراداتقفزت
.بمفردهالثانيالربعفي%54وبنسبةالأول،
مؤشروهو،الثانيالربعفيالنمووتيرةتسارعإلىيشيرهذا

المجموعةخدماتعلىالطلبقوةعلىجدًاإيجابي
.المتنوعة
فيللأرباحالأساس يالمحركهيالمبيعاتفيالكبيرةالزيادة

.النتائجهذه

:الأرباحنمو
فيمذهلة%61وبنسبةالأول النصففي%36بنسبةنماالربحصافي
.الثانيالربع
فياصةخالإيراداتنموتتخطىأوتقارببنسبةالربحصافينمو

Q2 البيئةرغمالتكاليفإدارةعلىوقدرةتشغيليةكفاءةعلىيدل
.التضخمية

:الهوامشعلىالحفاظ
الأول،النصففي%22عندثابتًاظلالربحمجملهامش

الربعيف(واحدةمئويةنقطة)جدًاطفيفًاانخفاضًاوانخفض
كاليفتتحويلعلىقادرةكانتالشركةأنعلىيدلهذا.الثاني

بشكلباحأرإلى(الإيراداتنسبةبنفسارتفعتالتي)المبيعات
الأول،النصففي%3عندثابتًابقيالربحصافيفعال،هامش

لأنهمهمهذا.%4إلىالثانيالربعفيطفيفبشكلوتحسنبل
.الشركةأنيظهر



%الإيراداتمنالمساهمةنسبةالمبيعاتتفاصيل

ي التغير السنو1H20251H2024راد نوع الإي-تفاصيل الإيرادات  

%11693.0969365.97425اجهزة وبضائع

%1274.185981.55530خدمات نقل 

%7852.3564580.04671توريدات و تركيبات 

%1301.6311247.4044خدمات مراكز الإتصالات 

%119.81698.72321ايرادات استثمار عقاري 

%121.13777.12657ايرادات مطاعم

%1732.3071222.38342خدمات مالية غير مصرفية 

%1117.864971.95015التصنيع و التصدير 

%1295.335951.17736الأغذية المجمدة

%857.961487.49676تصنيع المركبات 

%410.991103.529297تصنيع الأجهزة الكهربائية 

%1.0001.0000ايرادات اخرى 

ي التغير السنو1H20251H2024العملة-تفاصيل الإيرادات  

%18935.0814369.0232المبيعات المحلية 

%8842.605719.2555المبيعات التصديرية 

1H20251H2024%نسبة المساهمة من الإيرادات

%47%42اجهزة وبضائع

%5%5خدمات نقل 

%23%28توريدات و تركيبات 

%6%5خدمات مراكز الإتصالات 

%0%0ايرادات استثمار عقاري 

%0%0ايرادات مطاعم

%6%6خدمات مالية غير مصرفية 

%5%4التصنيع و التصدير 

%5%5الأغذية المجمدة

%2%3تصنيع المركبات 

%1%1تصنيع الأجهزة الكهربائية 

%0%0ايرادات اخرى 

1H20251H2024%نسبة المساهمة من الإيرادات

%72%68المبيعات المحلية 

%28%32المبيعات التصديرية 

2025الربع الثاني من -قائمة الدخل –التعليق علي نتائج الأعمال 



2025الربع الثاني  من -المركز المالي –التعليق علي نتائج الأعمال 

التغير السنوي 1H20251H2024النقدية 

2,096.134,011.82-48%

1H20251H2024حقوق الملكية

4,345.793,733.4416%

1H20251H2024القروض

18,334.7513,362.2737%

الماليالمركزعليالتعليق2025الثانيالربعاعمالنتائج

(%48بنسبةحادانخفاض)النقدية
يبدو.جنيهمليار2.1حواليإلىجنيهمليار4منكبيربشكلالشركةلدىالنقديةالسيولةانخفضت

.أرباحهاوإيراداتهافيشاهدناهاالتيالكبيرةالنموطفرةلتمويلالنقدهذااستخدمتالشركةان
:الإنخفاضذلكوراءالأسبابتلكتكون انيمكن

.(اتالمبيعزيادةبسببالعملاءديون تمويلالمخزون،زيادة)العاملالمالرأسزيادة•
يعالتصنعملياتلدعمجديدةتقنياتأوآلات،مباني،في:Capexرأسماليةاستثمارات•

 انموً شهدتالتيالكهربائيةوالأجهزةالمركباتتصنيعفيخاصة)المتنامية
ً
.(هائلا

10فياصليسهملكل0.040بقيمةكوبون توزيعقررتالشركةانحيث:أرباحتوزيع•
.2025يوليو

.الوضع"ور تده"بالضرورةوليسالأموال"تحريك"علىعلامةهوالنقديةفيالانخفاضيكون انيمكن
.الأرباحفيقويًانموًاالشركةفيهاحققتفترةفيجاءالانخفاضهذاأنهناالفيصل

(%37بنسبةكبيرةزيادة)القروض
.جنيهمليار18.3إلىجنيهمليار13.4منملحوظبشكلالشركةديون ارتفعت

 بالتوسعيةخططهالتمويلقروضعلىتحصلالشركة:التوسعلتمويلLeverageالماليالرفع
ً
مندلا

العائدمنأقلالدينتكلفةكانتإذاشائعةاستراتيجيةوهذه.داخليًاالمولدالنقدعلىفقطالاعتماد
.الجديدةالاستثماراتمنالمتوقع
فيالقوي النمو.فعالبشكلاستخدامهاتمإذاخطرًاإنذارًاليستذاتهابحدالدينفيالزيادة:التقييم

.(%37)الدينفيزيادةيقابله(%36)والأرباحالإيرادات

:Aggressive Growth Strategyتوسعيةاستراتيجيةتتبعرايةشركة
للتموي(جديدةقروضوايضاالنقديةمن)ضخمةأموالبضختقوم
ايولدالنموهذا.السريعنموها حقوق يعزز مماقوية،أرباح 
افعةفيزيادةهيالنتيجة.الملكية الماليةالر



مقارنة مضاعف الربحية لشركات  قطاع

مضاعف ربحية شركات القطاع 

مضاعف الربحية اسم الشركة
320.99الاسكندريه الوطنيه للاستثمارات الماليه

19.24الاهلي للتنمية والاستثمار

18.07بلتون القابضة

16.43ليةجراند انفستمنت القابضة للاستثمارات الما

15.48المهندس للتأمين

13.41النعيم القابضة للاستثمارات

13.39السعودية المصرية للاستثمار والتمويل

10.08برايم القابضة للاستثمارات المالية

9.22اكت فاينانشال للاستشارات

9.16يةاسباير كابيتال القابضة للاستثمارات المال

8.94اودن للاستثمارات المالية

7.85كونتكت المالية القابضة

6.98مجموعة اي اف جي القابضة

6.92راية القابضة للأستثمارات المالية

6.71الملتقي العربي للاستثمارات

3.79بى انفستمنتس القابضه

3.18ةس ى اى كابيتال القابضة للاستثمارات المالي

3.17القابضة المصرية الكويتية

البورصة المصرية:المصدر0.46القلعة للاستثمارات المالية

الربحيةمضاعف:التعليق
لهيجعالقابضةلرايةالمنخفض

لذياللمستثمرللاهتماممثيرًا
ةمقيمتكون قدفرصعنيبحث
 Value Stockقيمتهامنبأقل

مضاعف الربحية 
6.7مضاعف ربحية السوق  

21.67مضاعف ربحية قطاع



إعدادتملقد.فيهالمذكورةالماليةالأوراقبيعأوشراءعرضيعتبرلاكمابيع،أوبشراءتوصيةالتقريربهذايُقصدلا.للجمهور المتاحةالمعلوماتإلىالتقريرهذايستند
قانونيةمسؤوليةأيةمييربريشركةتتحمللا.نشرهاوقتفيفيهاموثوق أنهايعتقدمصادرمنبريمييرشركةأبحاثإدارةقبلمنالتقريرهذافيالواردةوالآراءالمعلومات

يحتوي .مسبقارإشعدون التقريرهذافيالواردةالآراءتغييربريمييرلـشركةيحق.محتوياتهأوالمنشور هذااستخدامعنالناتجةالأضرارأوالخسائرعنمسؤوليةأو
المتلقيهوالبحثيالتقريرهذالالمتلقيأوالقارئ يكنلمإذاالمقصودين،المستقبلينإلىفقطنقلهايُقصدمعلوماتعلى(الملاحقجميعذلكفيبما)البحثيالتقريرهذا

.التقريرلهذابهالمصرحغيرالاستخدامإن.الأشكالمنشكلبأيجزءبأيالاحتفاظدون البحثيالتقريرهذامسحويجبالفور،علىبريمييرإخطاريرجىالمقصود،
(الشركاتأو)ةالشركيغطون الذينالأبحاثمحللو/محلليؤكد.تمامًامحظور المقصودالمتلقيبخلافشخصأيقبلمنإنتاجهإعادةأوتوزيعهأونشرهأوالبحثي

.بدقةعنهاالتعبيرتمالماليةوأوراقهم(الشركاتأو)الشركةحول نظرهموجهاتأنالتقريرهذافيالمذكورة

الاتصالمسؤولي

research@premiere-securities.com:الكترونيبريد37627581 (202+):تليفون البحوث

etrade@premiere-securities.com:الكترونيبريد33330700(202)+:تليفون العملاءخدمة

المسؤوليةاخلاء
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