
(CERA)ريماس -العربية للخزف سيراميكا 



عن بالشركة 

سيراميك -مواد البناءالصناعة/ القطاع 

بيانات السهم
CERAكود السهم

1.60سعر السهم

718.750عدد الاسهم

179.688رأس المال

1,150.00رأس المال السوقي

%28.82التداول الحر

نهيكل المساهمي

:فيالشركةأنشطةتتركز
السوق فيامحلي  المنتجاتهذهتسويق:والتسويقالتوزيع▪

.الخارجيةللأسواقالتصديروكذلكالمصري،

يكالسيراممنتجاتمنواسعةمجموعةإنتاج:التصنيع▪
.ميماتوالتصوالأشكالالمقاساتبمختلفوالبورسلين

:والمخاطرالتحديات
الغاز)الطاقةأسعاربتقلباتتأثرها▪

منكبيرًاجزءًاتشكلالتي(الطبيعي
.الإنتاجتكاليف

ىعلوتأثيرهالدولارصرفسعرتغيرات▪
.صادراتهاوعلىالمستورداتتكلفة

:الفرص
ذهاتنفالتيالكبرى القوميةالمشروعات▪

الإداريةالعاصمةمثل)المصريةالدولة
موادلىعكبيرًاطلبًاتخلقوالتي(الجديدة

.البناء
سواقأإلىوالوصول التصديراستراتيجية▪

.جديدة

أبناء محمد فتح الله السعودى 

,  %42.1, للتجارة

,  المجموعة الاستثمارية العقارية الكويتية

24.4%  ,

,  أخرون

33.46%
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EGX 30 Close CERA Close

بلاطوتوزيعصناعةمجالفيالرائدةالشركاتمنواحدةهيللسيراميكريماسشركة
ايجعلهااممالمصرية،البورصةفيالقوي بوجودهاتتميز.مصرفيوالبورسلينالسيراميك كيان 
ا ااقتصادي  .المستثمرينلجذبمهم 

:الشركةفروع
جيزة–الدقي–النور شارع14

ةالقاهر–النزهة–العربيالملتقيحي240



منتجات الشركة 

خ سيراميك لحوائط المطاب

سيراميك ارضيات

سيراميك ارضيات خارجية سيراميك ارضيات حجري 

سيراميك ارضيات سيراميك ارضيات



2025الربع الثاني من -قائمة الدخل –التعليق علي نتائج الأعمال 

2025الثانيالربعاعمالنتائج

التغير السنوي 1H20251H2024التغير السنوي 2Q20252Q2024نتائج الأعمال 
%1,067.51861.7124%582.90457.9327المبيعات 

%778.9726-983.58-%414.9431-542.56-تكلفة المبيعات 

%83.9382.741%6-40.3442.99مجمل الربح 

نقطة مئوية1.7-%10%8نقطة مئوية2.5-%9%7هامش مجمل الربح 

-9.64-15.26%71-5.0817.70صافي الأرباح  

نقطة مئوية2.5%1-%1نقطة مئوية3.0-%4%1هامش صافي الأرباح 

 2025الثانيللربعالأعمالنتائجتحليل
ً
:2024الأول النصفمقارنة2025الأول النصفو2024الثانيبالربعمقارنة

:المبيعاتفيقوي نمو
.الثانيالربعفيسنوي أساسعلى27%+
.الأول النصففيسنوي أساسعلى24%+

ا،إيجابيمؤشرهذا يادةزفيتنجح:الشركةأنويظهرجد 
.الشركةمنتجاتعلىالطلبارتفعوايضاالسوقيةحصتها

.قويةةوتوزيعيتسويقيةقدرةلديهاالشركةانايضانرى 

:المبيعاتتكلفةارتفعت
،(%27المبيعاتبنمومقارنة)الثانيالربعفي%31بنسبةارتفعت
.(%24مبيعاتبنمومقارنة)الأول النصففي%26وبنسبة
مونمنالرغمعلىالثانيالربعفي%6-بنسبةانخفض:الربحمجمل

الربعفي%7إلى%9منتراجع:الربحمجملهامش.الكبيرالمبيعات
.الأول النصففي%8إلى%10ومنالثاني،

ارتفاع.ئجالنتافيالأساسيةالضعفنقطةهيالتكاليفتعتبر
على:الإنتاجفتكاليارتفاع:يعنيالإيراداتمنأكبربنسبةالتكلفة
صناعةفيرئيس يمدخل)الطبيعيالغازأسعارزيادةبسببالأرجح

اماتالخأسعارفيالتضخم.عامبشكلالطاقةوربما(السيراميك
.والنقلالأخرى الأوليةوالمواد

:الأرباحصافي
اانخفض اانخفاض  17.7من)الثانيالربعفي%71بنسبةحاد 
إلى%4منتراجع:الربحصافيهامش.(مليون 5.08إلىمليون 

ارةخسمنتحسن:الأول للنصف.الثانيالربعفيفقط1%
يأتيالتحسنهذالكنمليون،15.26ربحإلىمليون 9.64
الهوامشتزاللابينماالمبيعات،نمومنأساس يبشكل

.ضعيفة
:أنيعنيالمبيعاتنمورغمالربحصافيفيالهائلالانخفاض
،داريةوالإ العموميةمصروفات)الأخرى التشغيليةالمصروفات
اأارتفعت(عملةفروقخسائروالتمويليةوالمصروفات .يض 



2025الربع الأول  من -الإيرادات–التعليق علي نتائج الأعمال 

%الإيراداتمنالمساهمةنسبةالمبيعاتتفاصيل

التغير السنوي 2Q20252Q2024تفاصيل المبيعات

%159.69116.0638المبيعات المحلية 

%423.21341.8724المبيعات التصديرية 

%582.90457.9327اجمالي المبيعات 

2Q20252Q2024نسبة المساهمة من المبيعات 

%25%27المبيعات المحلية 
%75%73المبيعات التصديرية 

(الأقوى النمو)المحليالأداءقوة
ا%38بنسبةالمحليةالمبيعاتقفزت .(جنيهمليون 159.69إلى116.06من)الثانيالربعفيسنوي 
:إلىيشير(الكليالمبيعاتنمومتوسطمنأعلى)الاستثنائيالنموهذا
.ملحوظبشكلمصرداخلالسوقيةحصتهازيادةفيتنجحالشركة:كبيرتسويقينجاح▪
والشركة،نشطةتزاللامصرفيوالتشطيبالبناءومشاريعالعقاري القطاع:المحليالطلبقوة▪

.الطلبهذامنتستفيد
.عاليةبكفاءةتعملالمحليةوالمبيعاتالتوزيعشبكة:التوزيعقنواتفيكفاءة▪

2Q2025, 52%, المبيعات المحلية 

2Q2024, 48%, المبيعات المحلية 

2Q2025, 49%, المبيعات التصديرية 

2Q2024, 51%, المبيعات التصديرية 

2Q2025

2Q2024



2025الربع الأول  من -المركز المالي –التعليق علي نتائج الأعمال 

التغير السنوي 2Q20252Q2024النقدية 

%34.8924.1944النقدية 

2Q20252Q2024حقوق الملكية

%446.00441.611حقوق الملكية

2Q20252Q2024القروض

%603.23447.5335اجالي القروض

الماليالمركزعليالتعليق2025الأول الربعاعمالنتائج

:النقدية
ا،%44بنسبةالمعادلةوالنقديةالنقديةارتفعت مليون 34.89إلىجنيهمليون 24.19منسنوي 

اتهاالتزاملمواجهةجيدنقديمخزونلديهاالشركة:عاليةسيولة：.للغايةقوي إيجابيمؤشرهذا.جنيه
مننقديةتوليدعلىالقدرة :operationalماليةصحة.جديدةفرصفيوالاستثمارالأجلقصيرة

ماليةاتأزمأوصدماتأيمنالشركةيحمينقديةوسادةوجود:أمان.جيدبشكلالتشغيليةعملياتها
.مفاجئة

:القروض
ا،%35بنسبةالقروضإجماليقفز هوهذا.جنيهمليون 603.23إلىجنيهمليون 447.53منسنوي 
لجأتالأرجح،على:بالدينالنموتمويل:تعنيالمديونيةفيالكبيرةالزيادة.النتائجفيخطرنقطةأكبر

فيزيادة.جديدةاستثمارات،أوالعاملالمالرأسزيادةالتوسع،عملياتلتمويلالقروضإلىالشركة
الرئيسيةسبابالأأحدسيكون الفائدةارتفاع.تكلفةلهاالقروضهذه:(الفائدة)التمويليةالمصروفات
خصمالفوائدأنحيثالنتائج،فيرأيناهالذيالحادالربحصافيلانخفاض

ُ
مخاطر.الأرباحمنمباشرةت

فيللمشاكلةعرضأكثرالشركةويجعلالمساهمينعلىالمخاطرمنيزيدالمديونيةنسبةارتفاع:مالية
.السدادصعوبةأوالفائدةأسعارارتفاع

:الملكيةحقوق 
ا،فقط%1بنسبةالمساهمينملكيةحقوق زادت مليون 446.00إلىجنيهمليون 441.61منسنوي 
االضئيلةالزيادةهذه.جنيه عدجد 

ُ
ات امؤشر  الذي)الشركةمون:عضوي غيرالسياق،النموهذافيسلبي 

 retained earningاحتجازهايتمأرباحتحقيقخلالمنتمويلهيتملم(والأصول المبيعاتفيرأيناه
نتيجة:لأرباحاتراكمضعف.الاقتراضخلالمنأساس يبشكلتمويلهتمولكنالملكية،حقوق لتعزيز
ضفلم(الثانيالربعفيوخاصة)المنخفضالربحصافي

ُ
قيمةأنيعنيمماالملكية،حقوق إلىالكثيرت

.ملحوظبشكلتنمولمالمساهميناستثمار

الشركةاخباراخر

مجانيةاسهمتوزيععبرالمالرأسزيادةتقرر للخزفالعربيةعمومية

:العاديةالعامةالجمعيةصدقت
.الماض يللعامالماليةالقوائمعلىريماسلشركة▪
.أصليسهملكلسهم0.5بواقعمجانيةأسهمتوزيعالشركةقررتحيث▪

:العاديةغيرالعموميةصعيدوعلى
بزيادةجنيهمليون 269.53إلىجنيهمليون 179.68منالشركةرأسمالزيادةعلىوافقت▪

جنيه0.25اسميةبقيمةسهممليون 359.37علىموزعةجنيهمليون 89.84قدرها
.أصليسهملكلمجانيسهم0.5بواقعالأرباحمنتمويلاللسهم



مقارنة مضاعف الربحية لشركات  قطاع

مضاعف الربحية 

6.7مضاعف ربحية السوق  

20.52سيراميك-مواد البناء -مضاعف ربحية قطاع 

مضاعف ربحية شركات القطاع 

مضاعف الربحية اسم الشركة

21.59الجوهره-العز للسيراميك و البورسلين 

19.45سيراميكا ريماس-العربية للخزف 

البورصة المصرية:المصدر

:(20.52)السيراميكقطاعمعمقارنة

(19.45)ريماسشركةربحيةمضاعف
 أقل

 
حيةربمضاعفمتوسطمنقليلا
.(20.52)القطاع

يفريماسسهمسعرأنإلىيشيرهذا
 أقلبسعرمقيمالسوق 

 
ارنةمقنسبيا

بمتوسطقورنتماإذابأرباحها
خر،آبمعنى.السيراميكقطاعشركات

أكثرأوأرخصأسهمهاتكون قد
مقارنةالسعرحيثمنجاذبية

.القطاعفيبنظيراتها



إعدادتملقد.فيهالمذكورةالماليةالأوراقبيعأوشراءعرضيعتبرلاكمابيع،أوبشراءتوصيةالتقريربهذايُقصدلا.للجمهور المتاحةالمعلوماتإلىالتقريرهذايستند
قانونيةمسؤوليةأيةمييربريشركةتتحمللا.نشرهاوقتفيفيهاموثوق أنهايعتقدمصادرمنبريمييرشركةأبحاثإدارةقبلمنالتقريرهذافيالواردةوالآراءالمعلومات

يحتوي .مسبقارإشعدون التقريرهذافيالواردةالآراءتغييربريمييرلـشركةيحق.محتوياتهأوالمنشور هذااستخدامعنالناتجةالأضرارأوالخسائرعنمسؤوليةأو
المتلقيهوالبحثيالتقريرهذالالمتلقيأوالقارئ يكنلمإذاالمقصودين،المستقبلينإلىفقطنقلهايُقصدمعلوماتعلى(الملاحقجميعذلكفيبما)البحثيالتقريرهذا

.التقريرلهذابهالمصرحغيرالاستخدامإن.الأشكالمنشكلبأيجزءبأيالاحتفاظدون البحثيالتقريرهذامسحويجبالفور،علىبريمييرإخطاريرجىالمقصود،
امحظور المقصودالمتلقيبخلافشخصأيقبلمنإنتاجهإعادةأوتوزيعهأونشرهأوالبحثي (الشركاتأو)ةالشركيغطون الذينالأبحاثمحللو/محلليؤكد.تمام 

.بدقةعنهاالتعبيرتمالماليةوأوراقهم(الشركاتأو)الشركةحول نظرهموجهاتأنالتقريرهذافيالمذكورة

الاتصالمسؤولي

research@premiere-securities.com:الكترونيبريد37627581 (202+):تليفون البحوث

etrade@premiere-securities.com:الكترونيبريد33330700(202)+:تليفون العملاءخدمة

المسؤوليةاخلاء
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