
SVCE-جنوب الوادي للاسمنت 



عن بالشركة 

الأسمنتالصناعة/ القطاع 

بيانات السهم
SVCEكود السهم

7.91سعر السهم

482.257عدد الاسهم

2,411.285رأس المال

3,814.65رأس المال السوقي

%51.61التداول الحر

نهيكل المساهمي

سيناء"مجموعةوتتبعمصر،فيالأسمنتصناعةفيالرائدةالشركاتمنواحدةهيللأسمنتالواديجنوبشركة
فيطفرةيشهدالذيمصرصعيدفيوخاصةالمصري،السوق فيالأسمنتعلىالمتزايدالطلبتلبيةعلىالشركةتركز"للأسمنت
.التحتيةوالبنيةالعقاري والتطويرالبناءمشاريع

, %37.7, بلو نايل ليمتد

,%8.2, النهلة للتجارة والمقاولات, %9.3, جازل ليمتد انك

%44.79, أخرون

:ككلوالقطاعالشركةتواجهالتيالتحديات
نوبجشركةتواجهمصر،فيالأسمنتشركاتباقيمثل

:أبرزهاتحديات،عدةالوادي
يةإنتاجطاقةمنالصناعةتعاني:الإنتاجفائض•

.كبيربشكلالمحليالطلبتفوق 
(هرباءوالكالطبيعيالغاز):الطاقةتكاليفارتفاع•

.الإنتاجتكلفةمنكبيرةنسبةتمثلوالتي
:النقلتكاليفارتفاع•
عددبمشبعةمحليةسوق في:الشديدةالمنافسة•

.المحليينالمنتجينمنكبير

:الموقع
.مصرصعيدفيقنامحافظةفيالشركةمصانعتقع

المنتجات
تلبيةلالجودةعاليالأسمنتمنمختلفةأنواعًاالشركةتنتج

:وأهمهاالمختلفة،المشاريعاحتياجات
.(OPC)العاديالبورتلانديالأسمنت

لاحللأمالمقاومالأسمنتمثلأخرى أنواعًاأيضًاتنتجقد
خلوط،المالأسمنتأو(التحتيةالبنيةمشاريعفيالمستخدم)

.السوق واحتياجاتالشركةاستراتيجيةحسب

الوضع الاقتصادي العام
تؤثر التقلبات الاقتصادية وتغيرات سعر الصرف على التكاليف والأرباح

فيالمصانعأكبرأحديجعلهمماالكلينكر،منسنويًاطنمليون 2حواليللمصنعالإنتاجيةالطاقةتبلغ:الإنتاجيةالطاقة
.المحليالإنتاجتعزيزفيكبيربشكلويساهممصرصعيدمنطقة
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منتجات الشركة 

الخرسانة الجاهزة الكلنكر العاديبورتلانداسمنت

ميتالتيالخرسانةمننوعهوالجاهزةالخرسانة
ثمالخلط،ومنمحطةأومصنعفيتصنيعها
الشاحناتطريقعنالعمل،موقعإلىتسليمها
خليطإلىيؤديوهذا.العبور خلاطاتالمحملة
ضعهاوليتمتخصصللمخاليطيسمحمماالدقيق،
.البناءمواقعفيوتنفيذها

تسخين،الطريقعنالأسمنتالكلنكربورتلانديتم
درجةإلىالخامالموادمنمتجانسوخليطالفرن،في

لمدةمئويةدرجة1450عنعبارةوهيالتلبيد،حرارة
.الحديثةالأسمنت

منعاشيوالاكثرالنوعهوالعاديبورتلاندأسمنت
لعالم،اأنحاءجميعفيالعامالاستخدامفيالاسمنت

الخرسانة،هاون،منالأساس يالعنصرهوكما
مسحوق وهو.التخصصغيرالجصومعظمالجص
ورتلاندبالأسمنتالكلنكرطحنتنتجهاالتيناعم

دالبورتلاناسمنتالشركةوتقدم.(%90منأكثر)
50وزنهمنالعاديةالورقأكياس:شكلينعلي
مفيدةالتعبئةمختومة٪2ناقصأوزائدكغم

السفنطريقعنللتصدير



2025الربع الأول من -قائمة الدخل –التعليق علي نتائج الأعمال 

2025الأول الربعاعمالنتائج

التغير السنوي 2023العام المالي 2024العام المالي التغير السنوي 1Q20251Q2024(بالمليون جنيه)نتائج الأعمال 

%1,678.09879.5391%660.20328.38101المبيعات 

%815.49107-1,688.66-%277.96141-670.78-تكلفة المبيعات 

%116-10.5664.03-%121-10.5850.42-مجمل الربح 

نقطة مئوية7.9-%7%1-نقطة مئوية17.0-%15%2-هامش مجمل الربح 

%194.6596-382.41-%46.31586-317.88-صافي الأرباح  

نقطة مئوية0.7-%22-%23-نقطة مئوية34.0-%14-%48-هامش صافي الأرباح 

 2025الأول للربعالأعمالنتائجتحليل
 
:2023الماليالعاممقارنة2024الماليالعامو2024الأول بالربعمقارنة

:المبيعات
بنسبةالمبيعاتارتفعتحيثالإيجابيةالوحيدةالنقطة

مليون 660.20إلىجنيهمليون 328.38من101%
وتبدالإيراداتمضاعفةأنمنالرغمعلىولكن.جنيه

.لمرةباإيجابيةليستالسياقهذافيأنهاإلاإيجابية،
اينعكسلمالهائلالارتفاعهذا

ً
علىبليةالربحعلىإطلاق

.التكاليففياكبرارتفاعصاحبهالعكس،

:المبيعاتتكلفة
277.96من%141ةبنسبالمبيعاتتكلفةارتفعتحيثالمشكلةقلبالتكاليفتعتبر
.رالتقريفيخطورةالأكثرالنقطةهيهذه.جنيهمليون 670.78إلىجنيهمليون 
يشير.بخسارةعتبيالشركةأنيعنيالإيراداتارتفاعنسبةمنبأكثرالتكلفةارتفاع

:إلىهذا
يصلمامثلتوالتي(الكهرباءالطبيعي،الغاز):الطاقةتكاليففيجنونيارتفاع•

.مصرفيالأسمنتإنتاجتكلفةمن%70-60إلى
%1184بنسبةمباشرةالغيرالتكاليففيكبيرارتفاعالاول الربعفييوجدايضا•

اصول واهلاكجنيهمليون 90بملموسةغيراصول فياضمحلاليوجدحيث
.التكاليففيالملحوظالإرتفاعهذااليادىمماجنيهمليون 12بثابتة

عرسانحيثكبيرةكارثةالشركةلدىيوجد
يؤديمماالتكلفةسعرابدايغطيلاالمنتج

الشركةهاتتبعالتيالكبيرةالخسائرتلكإلي
.الأخيرةالأونةفي



2025الربع الأول  من -الإيرادات–التعليق علي نتائج الأعمال 

%الإيراداتمنالمساهمةنسبةالمبيعاتتفاصيل

%النمو 1Q20251Q2024تفاصيل المبيعات

%481.70229.35110مبيعات اسمنت سائب

%160.5292.0974مبيعات اسمنت معبأ

-5.010.00مبيعات اسمنت معبأ وصال 

%100-0.004.36مبيعات اسمنت اسمنت سائب وصال

%5.892.10180ت مبيعات اخرى متعلقة بنشاط الاسمن

-6.400.00مبيعات اسمنت ماسونري 

%0.680.4744مبيعات نقل الاسمنت وصال 

%660.20328.38101اجمالي 

contribution / sales %1Q20251Q2024

%70%73مبيعات اسمنت سائب

%28%24مبيعات اسمنت معبأ

%0%1مبيعات اسمنت معبأ وصال 

%1%0مبيعات اسمنت اسمنت سائب وصال

%1%1مبيعات اخرى متعلقة بنشاط الاسمنت 

%0%1مبيعات اسمنت ماسونري 

%0%0مبيعات نقل الاسمنت وصال 

جميعبرعاستثنائيبشكلونماجدًاقوي الطلبالعكس،علىبل:الطلبضعفمنتعانيلاالشركة
الشركةأنحالواضمن:المشكلةهيالسعريةالاستراتيجية.المباعةالكميةفيليستالمشكلة.القنوات
لكسبالسائب،الأسمنت segmentفيخاصةجدًا،منخفضةبأسعاركبيرةكمياتلبيعاضطرت
الإيراداتفاعارتجعلالذيالرئيس يالسببهوهذا.الأخرينالمافسينباقيمعللتنافسوسوقيةحصص

نأافترضنالوحتى:القاتلالعاملهوالتكاليفتضخم.(%141)التكلفةفيأعلىارتفاعيقابله(101%)
هوجنونيلبشكوالنقلالخاموالمواد(الكهرباء/الغاز)الطاقةتكاليفارتفاعفإنثابتة،ظلتالأسعار

..خاسرةإليرابحةمنالشركةيحول الذي

, مبيعات اسمنت سائب

1Q2025, 51%

, مبيعات اسمنت سائب

1Q2024, 49%

,  مبيعات اسمنت معبأ

1Q2025, 46%

,  مبيعات اسمنت معبأ

1Q2024, 54%



2025الربع الأول  من -التكاليف–التعليق علي نتائج الأعمال 

%التكاليفمنالمساهمةنسبةتفاصيل التكاليف

1Q2025,  تكاليف

%84, مباشرة 

1Q2025,  تكاليف

%16, غير مباشرة 

1Q2024,  تكاليف

%97, مباشرة 

1Q2024,  تكاليف

%3, غير مباشرة 

contribution / COGS %1Q20251Q2024

%97%83تكاليف مباشرة 

%3%16تكاليف غير مباشرة 

%0.24%0.07تكاليف نقل الأسمنت 

%النمو 1Q20251Q2024تفاصيل التكاليف
%560.06268.71108تكاليف مباشرة 

%110.268.591184تكاليف غير مباشرة 

%29-0.460.65تكاليف نقل الأسمنت 

%670.78277.96141اجمالي التكاليف 

حدثإلىيريشالحجمبهذاالمباشرةغيرالتكاليففيالارتفاع:تشغيليةأزمةمجردليستهذه
:مثلone-time eventمتكرر وغيراستثنائي

جنيهمليون 12بثابتةاصول اهلاكوايضاجنيهمليون 90بملموسةغيراصول اضمحلال
..مانوعامنطقيالإرتفاعنسبةيجعلماهذا



2025الربع الأول  من -المركز المالي –التعليق علي نتائج الأعمال 

التغير السنوي 1Q20251Q2024النقدية 

330.62308.037%

1Q20251Q2024حقوق الملكية

3,098.393,482.25-11%

1Q20251Q2024القروض

2,411.572,322.524%

2025الأول الربعاعمالنتائج

الماليالمركزعليالتعليق

:المالرأستآكل•
.(مليون 384ـ)المساهمينحقوق تآكلإلىمباشرةأدت(مليون 318ـ)الهائلةالخسائر
.الأساسيةقيمتهاتفقدالشركة

: Debt Trapالديون مصيدة•
 
ً
الديون منالمزيدإلىللجوءالشركةتضطرنفسها،لتمويلأرباحتحقيقمنبدلا

.الطويلالمدىعلىالماليةمخاطرهامنيزيدمماللبقاء
:Liquidity Indicatorالسيولةمؤشر•

:هي مؤشر مهمDebt to Equity Ratioنسبة القروض إلى حقوق الملكية 
1Q 2024: 2,322.52 / 3,482.25 ≈ 66.7%
1Q 2025: 2,411.57 / 3,098.39 ≈ 77.8%

.دةمتزايماليةضغوطإلىهذايشيرالمديونيةنسبةفيخطيرةقفزةهذه

الشركةاخباراخر

معالتسويةبشأنجديدةخطوةتتخذللأسمنتالواديجنوب
2025فبرايرالحكومة

12يومللانعقادالعاديةالعامةالجمعيةدعوةللأسمنت،الواديجنوبشركةقررت
معسويةالتعلىللتوقيعالمنتدبالعضوتفويضتناقشسوفالعموميةإن.2025يونيو

-منتالأسمصانعلإدارةالواديجنوبشركةاقتراضتعرضسوفكما.المصريةالحكومة
دائنينللشخصيةضماناتالمنتدبوالعضووتقديمهشبكش يفهدبضمانة-تابعة

يحددولمالمنتدبالعضوتفويضتناقشسوفالعموميةأنإلىالشركةوأشارت.للشركة
ضتاستعرللأسمنتالواديجنوبشركةوكانت.أخرى تفاصيلأيةالأعمالجدول في

بعدالحكومةمعتسويةواتفاقجنيهمليون 160بـمقاصةإجراءحقيقةالماض يالأسبوع
زيرومساعدوعضويةالصناعةوزيرالوزراءمجلسرئيسنائببرئاسةلجنةتشكيل
ودعقمنازعاتلتسويةالفنيةالأمانةورئيسالدوليةوالمنازعاتللتحكيمالعدل

.الأخيرةالمراحلفيوهوبعدتوقيعهيتملمأنهوأكدت.الاستثمار

ادموصناعاتعلىمنافساستحواذبعرضتقدمتالعشري حديد
2025اغسطسالبناء

افسمنشراءبعرضتقدمتللصلبالعشري لمجموعةالتابعةالعشري حديدشركةإن
ركةشحصول بعدجاءالعرضأن.البناءموادصناعاتشركةأسهمكاملعلىللاستحواذ

علىسبانيةالإ ".ل.سماترياليسإيسيمينتوإنإندوسترياليساينفرسيونيسأيتيأي"
سهممليون 527.88علىللاستحواذالاحتكاريةوالممارساتالمنافسةحمايةجهازموافقة

أمامالبابيفتحذلكأنوأضافت.البناءمواردصناعاترأسمالمن%85.98تمثل
.البناءموادصناعاتأسهمعلىمزايدةفيالدخول احتمالية



مقارنة مضاعف الربحية لشركات  قطاع

مضاعف الربحية 

6.67مضاعف ربحية السوق 

23.84مضاعف ربحية قطاع الأسمنت 

مضاعف ربحية شركات قطاع 

مضاعف الربحية الشركة 

14.04العربية للاسمنت

26.87مصر بنى سويف للاسمنت

31قنا-مصر للاسمنت 

-جنوب الوادى للاسمنت

23.84متوسط القطاع 

البورصة المصرية:المصدر

فيةالشرك:الحاليالوضع
للغايةضعيفوضع

compared to its peers.

بريعت:المستثمرنظرة
ةالشركأنالمستثمرون

منجاذبيةأقل
مثلالمربحينالمنافسين

أو"سويفبنيمصر"
."قنا"

:ةالمقارنمنالاستنتاج
هيالواديجنوب

ههذفيالوحيدةالشركة
قتحقلاالتيالمجموعة

يجعلهامماأرباحًا،
مامًاتمختلفًااستثمارًا
ركبيبشكلومخاطرًا
.بنظيراتهامقارنة



إعدادتملقد.فيهالمذكورةالماليةالأوراقبيعأوشراءعرضيعتبرلاكمابيع،أوبشراءتوصيةالتقريربهذايُقصدلا.للجمهور المتاحةالمعلوماتإلىالتقريرهذايستند
قانونيةمسؤوليةأيةمييربريشركةتتحمللا.نشرهاوقتفيفيهاموثوق أنهايعتقدمصادرمنبريمييرشركةأبحاثإدارةقبلمنالتقريرهذافيالواردةوالآراءالمعلومات

يحتوي .مسبقارإشعدون التقريرهذافيالواردةالآراءتغييربريمييرلـشركةيحق.محتوياتهأوالمنشور هذااستخدامعنالناتجةالأضرارأوالخسائرعنمسؤوليةأو
المتلقيهوالبحثيالتقريرهذالالمتلقيأوالقارئ يكنلمإذاالمقصودين،المستقبلينإلىفقطنقلهايُقصدمعلوماتعلى(الملاحقجميعذلكفيبما)البحثيالتقريرهذا

.التقريرلهذابهالمصرحغيرالاستخدامإن.الأشكالمنشكلبأيجزءبأيالاحتفاظدون البحثيالتقريرهذامسحويجبالفور،علىبريمييرإخطاريرجىالمقصود،
(الشركاتأو)ةالشركيغطون الذينالأبحاثمحللو/محلليؤكد.تمامًامحظور المقصودالمتلقيبخلافشخصأيقبلمنإنتاجهإعادةأوتوزيعهأونشرهأوالبحثي

.بدقةعنهاالتعبيرتمالماليةوأوراقهم(الشركاتأو)الشركةحول نظرهموجهاتأنالتقريرهذافيالمذكورة

الاتصالمسؤولي

research@premiere-securities.com:الكترونيبريد37627581 (202+):تليفون البحوث

etrade@premiere-securities.com:الكترونيبريد33330700(202)+:تليفون العملاءخدمة

المسؤوليةاخلاء
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