
 

 

 

    . الى اعلى سعر اوارتفاع أسعار اليوريالصادرات ارتفاع بدعم من   رباحوالا ارتفاع قوي للإيرادات 

 %21.1سهم | +\جنيه 24.8 عند مستهدفالسعر الوندعم توصيتنا بالشراء 
 

ظهرت   EGX 30 rebasedمقابل  ابوقيرسهم 
 
سمدة وألكيماوياتألمالية لشركة  ألنتائجأ

 
بوقير لل

 
 صافي أرباح تحقيقها، أ

رباح جنيه، )مقابل  ارملي 1.3 بلغ، 2022 /2021من  ألاولخلل ألربع 
 
أ

 %88+ رتفاعبامن ألعام ألمالي ألسابق،  ألاولخلل ألربع  مليون جنيه 686.6
في ألربع  %48.6 ألى هامش صافي ألربح قفزو ربع سنويا. %20سنويا، وأرتفاع 

 نطة مئوية.  9.3( بتحسن  2021في ألربع ألمماثل    %39.3)مقابل   ألاول

مليون جنيه  538.2مقابل  خلل ألربع، جنيه ارملي 1.42 ألربح ألتشغيلي بلغ 
من  ألرأبعمليون جنيه خلل ألربع  1.06، ومقابل 2021 ألمقارن خلل ألربع 

ي بنمو سنوي  2021
 
 .%33.8، ونمو ربع سنوي %164، أ

مقارنة  2022من عام  لاولأجنيه خلل ألربع  ارملي 1.55بلغ مجمل ألربح  
بارتفاع سنوي  ،2021 ألمقارن جنيه خلل ألربع  ونملي 656.8 ربحبمجمل 

ساس ربع سنوي بمعدل نمو ا ارتفبو ،136%
 
وقد بلغ هامش مجمل . %24ع على أ

خلل ألربع، بتحسن سنوي  %58.4أعلى معدل له خلل خمس سنوأت بـ  ألربح
 نقطة مئوية.  9.2وتحسن فصلي  نقطة مئوية،    20.8

مليار جنيه  1.75مليار جنيه، مقابل  2.66خلل ألربع  أبوقيربلغت إيرأدأت  
 .2021  رأبعألمليار جنيه خلل ألربع    2.53، و2021  ألمماثلمحققة في ألربع  

 

 الكيماويات  القطاع / الصناعة 

 ABUK كود السهم 

 24.81 السعر المستهدف 

 20.49 سعر السهم 

الأسهم )مليون(عدد   1,261.9 

( مليون جمرأس المال )  1,892.8 

( مليون جمرأس المال السوقي )  25,855.8 

 29.7% التداول الحر 

اسبوع  52 -اعلى سعر   23.82 

اسبوع  52 -اقل سعر  18.32 
 

 التغير الفصلي 2020 - 4الربع  التغير السنوي 2021 - 1الربع  2022 - 1الربع  2021/ 2020نتائج الربع الرابع من 

 %4.8 2,534.7 %51.8 1,748.6 ,26552. الإيرادات

 %24.4 1,246.0 %136.1 656.8 1,550.4 مجمل الربح

 نقطة مئوية 9.2 %49.2 نقطة مئوية 20.8 %37.6 %58.4 هامش مجمل الربح

 %32.8 1,090.7 %155.2 567.5 1,448.4 الربح قبل الاستقطاعات

 نقطة مئوية 11.5 %43.0 نقطة مئوية 22.1 %32.5 %54.6 هامش الربح قبل الاستقطاعات

 %33.8 1,062.5 %164.1 538.2 1,421.5 الربح التشغيلي

 نقطة مئوية 11.6 %41.9 نقطة مئوية 22.8 %30.8 %53.5 هامش الربح التشغيلي

 %20.4 1,071.2 %87.8 686.56 1,289.6 صافي الربح/ الخسارة

 نقطة مئوية 6.3 %42.3 نقطة مئوية 9.3 %39.3 %48.6 هامش صافي الربح/ الخسارة

 عبد العليم عصام 
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 2022  الأولخلال الربع الشركة  اداء التعليق على 

يرإدإت أرتفعت   ول من  بشكل كبيرسنويا ألشركة إ 
 
في ألربع ألا

سعار أليوريا عالميابدعم من 2022
 
دولار  380، وألتي قفزت ألى متوسط أرتفاع أ

ول )يوليو للطن خلل شهر 
 
وقد سجلت أعلى سعر في ، سبتمبر(-ألربع ألا

غسطس 
 
طن، قبل أن تعاود ألانخفاض مجددأ ألى \دولار  447، بلغ 2021أ

سعار نسبيا في وقد توقع ألبنك أ طن في سبتمبر.\دولار  419
 
لدولي أنخفاض ألا

 دولار.   375ألى  2022

سمدة بشكل متوأضع سنويا خلل ألربع،  
 
أرتفعت كمية ألمبيعات من ألا

سنويا، بينما   %9بنسبة  -3أبوقير  –حي أرتفعت مبيعات أليوريا ألمخصوص 
 سنويا.   %5أرتفعت مبيعات ألنترأت بوأق 

رباح بشكل كبير خلل  
 
 2021) بع ألاولألرتحسنت هوأمش ألا

نقطة  1900نقطة مئوية ) 19( حيث أرتفعت هوأمش ألربح بمتوسط 2022/
ساس سنوي، 

 
ساس( على أ

 
 أ

يضا صادرأت ألشركة بنسبة  
 
سنويا كنتيجة لزيادة ألطلب  %23أرتفعت أ

سمدة بشكل عام خلل ألفترة.
 
سعار ألا

 
سمدة، وأرتفاع أ

 
 ألعالمي على ألا

مليار جنيه  EBITDA "1.45ألإهلكات "بلغ ألربح ألتشغيلي قبل  
، %55وقفز هامش ألربح قبل ألإهلكات ألى ، %155خلل ألربع بارتفاع سنوي 

 نقطة مئوية سنويا.  22بتحسن ملحوظ بلغ 

سعار إليوريا  نتوقع ترإجع هامشي في على صعيد إلنظرة إلمستقبلية 
 
إ

دولار للطن،  419 إلىفي سبتمبر  إليورياعالميا، حيث وصل متوسط سعر 
غسطسعن  %6.3بانخفاض 

 
دولي إنخفاض متوسط إلسعر ليتوقع إلبنك إو ،إ

رباح مرشح مجمل هامشوعليه فان  ،للطن ردولا  375، إلى 2022خلال 
 
 إلا

ول)مقارنة بالربع  %44.9 ىإل 2022 إلعام في للانخفاض
 
 ثم إلمزيد من (إلا

 تقريبا %40ضئيلة ليستقر عند في إلسنوإت إلتالية ولكن بنسب  لانخفاضإ

يضا 
 
مليون وحدة \دولار 5.75في ظل إرتفاع سعر إلغاز محليا إلى  إ
ك تو حرإرية،

 
فقد إفترضنا  ،2021بر بناء على قرإر مجلس إلوزرإء في نهاية إ

من إلشركة لم لى إلرغم كنوع من إلتحفظ )عة لذلك إرتفاع تكاليف إبوقير نتيج
ثير ذلك على تكاليفها( وقد قدرنا إلزيادة في إلتكاليف جرإء 

 
تصرح بعد عن تا
 زيادةعن إلسيناريو إلسابق قبل إل %17متوسطها تلك إلزيادة بنسبة 

 عاكست وقد  ،ذلكفي ضوء تمت مرإجعة فروض إلتقييم وإلتقديرإت  
يجابيات سعارفاع إرت إ 

 
سعار، إلزيادة إلمعلنة في إلبيع إ

 
إلغاز وهو ما وصلنا  إ

ي  24.81 عندإلسعر إلمستهدف للشركة  تثبيت
 
على من  %21جنيه للسهم )إ

 
إ

 . ونوصي بشرإء إلسهم. 20.5إلذي يبلغ سعر إلسوق 

هم إلمؤشرإت إلمالية 
 
 2022 إلربع إلاول تحديث بعد  إلتقديريةإ

 م  2023 م  2022 ف  2021 )مليون جنيه(

 10,478.71 10,260.27 8,839.41 الايرادات 

 4,133.11 4,606.84 3,906.84 مجمل الربح

هامش مجمل 
 الربح

44.20% 44.90% 39.44% 

الربح ق.  

 الإهلاكات
3,505.47 4,078.53 3,586.77 

هامش الربح ق.  

 الإهلاكات
39.66% 39.75% 34.23% 

 3,453.30 3,826.15 3,516.01 صافي الربح 

صافي  هامش 

 الربح
39.78% 37.29% 32.96% 

 

سعار إليوريا عالميا حتى 
 
 إلبنك إلدوليإلمتوقع  | إلمتوسط إلسنوي 2021 سبتمبرإ

 
 ف = فعلي / م = متوقع * 
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متوسط سنوي

طن\دولار

 إخر مستجدإت إلشركة:

انول وألامونيا تشارك في أبوقير بنسبة ثمشروع ألمي 
 ألدرأسة ألفنية.وهو حاليا قيد  35%

 ألإنتاجيةورفع ألطاقة  مشروع خفض أنبعاثات ألكربون 
 ألطرح قيد  –. 3لابوقير 

 قيد ألدرأسةمازأل  –ألمشروع ألمزمع على أرض رأكـتا  

حامض ألفوسفوريك في مجمع أنتاج  ألمساهمة 
 بابوطرطور.



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 إخلاء المسؤولية 

 

 بيع أو شراء عرض يعتبر لا كما بيع، أو شراءب توصية ذا التقريربه يُقصد لا. للجمهور المتاحة المعلومات إلى التقرير هذا يستند
  مصادر شركة بريميير من أبحاث إدارة قبل من التقرير هذا في الواردة والآراء المعلومات إعداد تملقد . فيه المذكورة المالية الأوراق

  عن  الناتجة الأضرار  أو الخسائر  عن  مسؤولية  أو قانونية مسؤولية شركة بريميير أية تتحمل لا. هانشر وقت في موثوق فيها أنها يعتقد
 .مسبق إشعار دون التقرير  هذا في  الواردة الآراء لـشركة بريميير تغيير يحق. محتوياته أو المنشور هذا  استخدام

  أو القارئ يكن لم إذا المقصودين، المستقبلين إلى فقط نقلها يُقصد معلومات على( الملاحق جميع ذلك في بما) البحثي التقرير هذا يحتوي
  بأي  الاحتفاظ دون البحثي التقرير هذا ويجب مسح الفور،  على  بريميير إخطار  يرجى  المقصود، المتلقي هو البحثي التقرير لهذا  المتلقي

 شخص  أي قبل من إنتاجه إعادة أو توزيعه أو نشره أو البحثي التقرير لهذا به المصرح غير الاستخدام إن. الأشكال من شكل بأي جزء
 .تمامًا محظور المقصود المتلقي بخلاف

 أو) الشركة حول نظرهم وجهات أن التقرير هذا في المذكورة( الشركات أو) الشركة يغطون الذين الأبحاث محللو/محلل يؤكدو
 .بدقة عنها التعبير تم المالية وأوراقهم( الشركات
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